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Powernext S.A.
Exercice clos le 31 décembre 2008

Rapport général du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous présentons
notre rapport relatif a 'exercice clos le 31 décembre 2008, sur :

o le contrble des comptes annuels de Ia société Powernext S.A., tels qu'ils sont joints au présent
rapport,

 lajustification de nos appréciations,
» les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

l. Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ; ces normes
requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance raisonnable que les
comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste & examiner, par
sondages, les éléments probants justifiant les données contenues dans ces comptes. Il consiste
également a apprécier les principes comptables suivis et les estimations significatives retenues pour
I'arrété des comptes et & apprécier leur présentation d'ensemble. Nous estimons gue nos controles
fournissent une base raisonnable a I'opinion exprimée ci-apres.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résuitat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a Ia fin de cet exercice.

t. Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce, les appréciations
auxqguelles nous avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes comptables
appliqués ainsi que sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues.
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Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée dans
la premiere partie de ce rapport.

Hi. Vérifications et informations spécifigues

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en France,
aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les
documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

En application de la loi, nous vous signalons que, contrairement aux dispositions de I'article L. 225-
102-1 du Code de commerce, votre société n’a pas mentionné dans son rapport de gestion les
informations refatives aux rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux concernés
ainsi qu'aux engagements consentis en feur faveur & I'occasion de 1a prise, de la cessation ou du
changement de fonctions ou postérieurement a celles-ci. En conséguence, nous ne pouvons nNous
prononcer sur la sincérité de ces informations.

Paris-La Défense, le 5 février 2009

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG Audit

/

Marc Charles
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POWERNEXT SA

ANNEXE

PRESENTATION PCEC

Exercice clos le 31/12/2008

BILAN ACTIF (en Euros)
NOTE ACTIF 31/12/2008 31/12/2007
Caisse, banques centrales, CCP 0 0
Effets publics et valeurs assimilées 0 0
1 Créances sur les établissements de crédit 20 426 026 15915961
2 Opérations avec la clientéle 1 467 580 1382 863
Obligations et autres titres a revenu fixe 10 400 000 30407 880
3 Actions et autres titres a revenu variable 0 0
Participations et autres titres détenus a LT 0 0
4 Parts dans les entreprises liées 2 786 648 300 000
5 Immobilisations incorporelles 233217 834 086
5 Immobilisations corporelles 576 577 471 053
Capital souscrit non versé 0 0
Actions propres 0 0
Comptes de négociation de réglements 0 0
6 Autres actifs 1703 482 266 761
7 Comptes de régularisation 2 647 065 1325313
TOTAL DE L'ACTIF 40 240 595 50 903 917




POWERNEXT SA

BILAN PASSIF (en Euros)

Exercice clos le 31/12/2008

NOTE PASSIF 31/12/2008 31/12/2007

Banques centrales, CCP 0 0

1 Dettes envers les établissements de crédit 0 21 746
2 Opérations avec la clientéle 0 4413
Dettes représentées par un titre 0 0

6 Autres passifs 21169 639 24 363 849
7 Comptes de régularisation 1775 895 720 624
9.1 Provisions bour risques et charges 92137 59 372
Dettes subordonnées 0 0

Fonds pour risques bancaires généraux 0 0

8 Capitaux propres hors FRBG 17 202 924 25733913
Capital souscrit 11 741 680 11617010

Primes d'émission 495 189 470 352

Réserves 682 328 45084

Ecarts de réévaluation 0 0
Provisions regl. Subventions d'investissement 0 0

Report 4 nouveau (+/-) 464 222 856 582

Résultat de l'exercice (+/-) 3 819 505 12 744 885

TOTAL DU PASSIF 40 240 595 50 903 917




POWERNEXT SA Exercice clos le 31/12/2008

HORS BILAN (en Euros)

NOTE HORS BILAN 31/12/2008 31/12/2007
ENGAGEMENTS DONNES
Engagements de financement 0 0
Engagements de garantie 0 0
Engagements sur titres 0 0
ENGAGEMENTS RECUS
Engagements de financement 0 0
10 Engagements de garantie 0 108 650
Engagements sur titres 0 0




POWERNEXT SA

COMPTE DE RESULTAT (en Euros)

Exercice clos le 31/12/2008

NOTE 31/12/2008 31/12/2007
11 Intéréts et produits assimilés 736 565 524 891
11 Intéréts et charges assimilées 13177 12 757
Revenus des titres & revenu variable 0 0
Commissions (produits) 7014778 7791 857
Commissions (charges) 0 0
Gains, pertes sur opér. des portefeuilles de négociation (+/-) 0 0
3 Gains, pertes sur opér. des portef. placement et assimilés (+/-) 908 402 336 821
12 Autres produits d'exploitation bancaire 6814617 6223 010
Autres charges d'exploitation bancaire 0 0
Produit net bancaire 15 461 185 14 863 822
13 Charges générales d'exploitation 8831164 10 692 586
5 Dot. aux amorti. et aux prov. sur immobli. incorp. et corp. 793 197 935 061
Résultat brut d'exploitation 5836 824 3236175
2 Colit du risque (+/-) -22207 50 000
Résultat d'exploitation 5814 617 3286175
14 Gains ou pertes sur actifs immobilisés (+/-) -7 000 16 111 915
Résultat courant avant impét 5807617 19 398 090
Résultat exceptionnel (+/-) 132 78
15 Imp6ts sur les bénéfices 1 988 244 6 653 283
Dotations, reprises de FRBG et provisions réglementées (+/-) 0 0
RESULTAT NET 3 819505 12 744 885




POWERNEXT SA Exercice clos le 31/12/2008

REGLES ET METHODES COMPTABLES

En tant qu'entreprise d’investissement, la société POWERNEXT est tenue d'établir et de publier ses
comptes annuels (bilan, compte de résultat et hors bilan), conformément aux dispositions du
reglement n° 99-04 du Comité de la réglementation comptable.

Les conventions comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

* continuité de I'exploitation ;

* permanence des méthodes comptables d'un exercice & I'autre ;

¢ indépendance des exercices.

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour P'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
des codts historiques.

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur codt d'acquisition (prix d’achat et frais
accessoires, hors frais d'acquisition des immobilisations) ou & leur co(t de production.

Les immobilisations produites sont évaluées a leur codt de production (salaires, charges sur salaires et
frais de structure).

Les marques acquises ne sont pas amortissables. Une provision pour dépréciation pourra étre
eventuellement constatée.

Les frais de recherche et de développement qui se rapportent & des projets nettement individualisés,
ayant de sérieuses chances de réussite technique et de rentabilité commerciale, sont comptabilisés en
immobilisation. I en est de méme fiscalement.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur codt d’acquisition (prix d’achat et frais
accessoires, hors frais d’acquisition des immobilisations) ou a leur colit de production.

Les intéréts des emprunts spécifiques a la production d'immobilisations sont inclus dans le colit de
production de ces immobilisations.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire ou dégressif en fonction
de la durée de vie prévue.

Participations, autres titres immobilisés, valeurs mobiliéres de placement

La valeur brute est constituée par le colt d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d’inventaire
est inférieure a la valeur brute, une dépréciation est pratiquée pour la différence.

Travaux en cours

Les travaux en cours sont valorisés au codt de production comprenant les charges directes de
production. Les intéréts sont toujours exclus de la valorisation des stocks.



POWERNEXT SA Exercice clos le 31/12/2008

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur
d’inventaire est inférieure a la valeur comptable.

TVA

Suite & l'application de la sixieme directive TVA (77/88/CEE, art.8d), la méthode de comptabilisation de
la TVA a été modifiée a partir du mois de janvier 2005. POWERNEXT gére pour le compte des
membres, la TVA collectée et déductible sur le reglement de 'énergie en livraison pour les marchés
« POWERNEXT Day-Ahead » et « POWERNEXT Futures ».

POWERNEXT comptabilise donc les flux correspondants a ces bases de TVA dans des comptes de
bilan : débiteurs et créditeurs divers.

Opérations en devise
17
' Les charges et produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur a la date de l'opération.
Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin
d’exercice. La différence résultant de Pactualisation des dettes et créances en devises a ce dernier
cours est portée au bilan en « position de change ».

Opérations a long terme

Les opérations a long terme sont comptabilisées suivant la méthode du pourcentage d’avancement
des travaux.

Engagements Financiers & Autres Informations

Néant.



POWERNEXT SA Exercice clos le 31/12/2008

NOTE 1 - CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT

a) Créances

31/12/2008 31/12/2007
Créances a vue 20 426 026 15915 961
Créances a terme 0,00 0
TOTAL 20 426 026 15915961
b) Dettes
31/12/2008 31/12/2007
Dettes a vue 0 21 746
TOTAL 0 21746
NOTE 2 - OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE
a) Créances
31/12/2008 31/12/2007
‘ Brut Provision Net Net
Comptes ordinaires débiteurs 1467 580 1467 580 1382 893
Créances douteuses compromises 4 340 4 340 0 0
TOTAL 1471920 4 340 1467 580 1382 893
b) Dettes
31/12/2008 31/12/2007
Comptes ordinaires créditeurs 0 4413
TOTAL 0 4413




NOTE 3 - ACTIONS ET AUTRES TITRES A REVENU VARIABLE OU FIXE

31/12/2008 31/12/2007
Montant des plus values latentes des titres du portefeuille 0 0
TOTAL 0 0
NOTE 4 - PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES
el TAR IS PANO LES ENIREFRISES LIEES
® Titres de participation
Filiales et participations : Capitaux Quote-part du Résultat du
propres capital détenue dernier
en pourcentage exercice clos

A. RENSEIGNEMENTS DETAILLES CONCERNANT LES F ILIALES ET PARTICIPATIONS

1. Filiales
(plus 50% du capital détenu)

2. Participations 300 000 10,00
(10 4 50% du capital détenu) 2 486 648 0,10

B. RENSEIGNEMENTS GLOBAUX CONCERNANT LES AUTRES FILIALES ET PARTICIPATIONS

1. Filiales non reprises en A

a) frangaises

b) étrangéres

2. Participations non reprises en A

a) frangaises

b) étrangéres

Lors du Conseil d’Administration en date du 21 juin 2005, il a été décidé la prise de participation dans
la constitution de la société BELPEX, dont le siege social est établi boulevard de FEmpereur 20, &
1000 Bruxelles, & hauteur de 10% du capital social.

La société « BELPEX », société anonyme au capital social de 3.000.000 €, représentée par 3.000
actions, a été constituée le 7 juiliet 2005. Elle a pour objet social principalement l'organisation et
Fadministration de « BELPEX » ou de tout autre marché dans le domaine de l'électricité.

Lors du Conseil d’Administration en date du 26 février 2008, il a eté décidé de donner tout pouvoir au
Directeur Général a I'effet de signer les documents relatifs a la constitution de la société EPEX SPOT
SE, dont le siége social est établi 5 boulevard Montmartre 75002 PARIS, a hauteur de 50% du capital
social.

La société « EPEX SPOT », société européenne au capital social de 120.000 €, repreésentée par
1.200.000 actions, a été constituée le 8 septembre 2008. Elle a pour objet social principalement
Fexploitation et la promotion de bourses ou de plates-formes multilatérales de négociation de contrats
spot sur I'électricité. Lors de lassemblée générale du 31 décembre 2008, il a été décidé lapport de
Factivitt SPOT a la société EPEX. En rémunération de l'actif net apporte POWERNEXT a recue
24265470 actions de 0,10 € de nominal.



POWERNEXT SA

Exercice clos le 31/12/2008

NOTE 5 - IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES
e R LV LURPORELLES ET INCORPORELLES

Valeur brute Augmentations
CADRE A : IMMOBILISATIONS en début d’exercice Réévaluation Acquisitions
exercice créations
Frais d'établissement R&D TOTAL 1 3079422
Autres postes d”immo. incorporelles TOTAL 2 2 369 363 203 007
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d’autrui
Constructions, installations générales, agencement. 88 156 69 602
Installations techniques, matériel et outillage ind.
Installations générales, agencts., améngts. divers 81472 109 986
Autres matériels de transport
Matériel de bureau et informatique, mobilier 692 986 194 443
Emballages récupérables et divers
'mmobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes
TOTAL 3 862 614 374 031
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 300 000 2 486 648
Autres titres immobilisés
Préts & autres immobilisations financiéres 116 915 6 788
TOTAL 4 416 915 2493 436
TOTAL GENERAL (1+2+3+4) 6 728 314 3070 474
Réévaluation légale
Valeur brute des | ou évaluation par
Diminutions immobilisations mise en
équivalence
CADRE B IMMOBILISATIONS Par virement | Par cession | enfin d’exercice | Valeur d’origine
ou mise au . (!eis .
immobilisations
rebus en fin d’exercice
Frais d’établissement R&D TOTAL 1 3079 422 0
.1 Autres postes d’immo. incorporelles TOTAL 2 1097 122 1475248
{ . Terrains
“ sur sol propre
Constructions sur sol d’autrui
Inst. gales., _agencts. et am. const. 157 758
Installations techniques matériel et outillage
Inst. gales.,.agencts., amé- 2000 189 459
Autres nagement divers
immo. Matériel de transport
corporelles Matériel de bureau & informatique 26412 861017
Emballages récupérables & divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances & acomptes
TOTAL 3 28 412 1208234
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 2786 648
Autres titres immobilisés
Préts & autres immobilisations financiéres 44 966 78 737
TOTAL 4 44 966 2 865 385
TOTAL GENERAL (1+2+3+4) 3079 422 1170 500 S 548 867
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POWERNEXT SA Exercice clos le 31/12/2008

Amortissements corporels et incorporels

CADRE A SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L’EXERCICE
Immobilisations amortissables Montant Augmentations Diminutions Montant
début d’exercice fin d’exercice
Frais d’établissement, de recherche
et développement TOTAL 1 3079 422 3079422 0
Autres immobilisations incorporelles
TOTAL 2 1535277 598 854 892 101 1242 031
Terrains
sur sol propre
Constructions | sur sol d’autrui
(80 installations générales 1229 29 865 31094
Installations techniques,
matériel et outillage industriels
Autres installations générales 33 092 34 057 1098 66 051
immobilisations | matériel de transport
corporelles matériel de bureau 357 240 196 425 19 154 534512
emballages récupérables
TOTAL 3 391 561 260 347 20 252 631 657
TOTAL GENERAL (1+2+3) 5 006 260 859 201 3991775 1873 688
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POWERNEXT SA

NOTE 6 - AUTRES ACTIFS ET PASSIFS

a) Autres actifs

Exercice clos le 31/12/2008

31/12/2008 31/12/2007
Travaux en-cours 0 0
Dépbt de garantie 78 737 116 915
Créances sur fournisseurs 10 516 28 901
Personnel et comptes rattachés 28 42
Créances sur ['état et autres collectivités publiques 1614 201 120 903
Débiteurs divers 0 0
TOTAL 1703 482 266 761
b) Autres passifs

31/12/2008 31/12/2007
Dettes fournisseurs 458 570 835 406
Personnel et comptes rattachés 588 943 656 422
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 522217 723 158
Imp6bts sur les bénéfices 0 6181 315
Taxe sur valeur ajoutée (1) 6 636 069 15 904 105
Autres imp6ts, taxes et assimilés 44 936 36 951
Créditeurs divers 12 918 904 26 492
TOTAL 21 169 639 24 363 849

(1) Le montant important de TVA & payer de 6.138.594 € est consécutif & I'application de la 6°™

Directive de TVA.

12
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POWERNEXT SA

NOTE 7 — COMPTES DE REGULARISATION

a) Comptes de réqularisation ACTIF

1. Produits a recevoir

Exercice clos le 31/12/2008

31/12/2008 31/12/2007
Créances clients et comptes rattachés 2 434 569 1149 713
Autres créances 0 0
TOTAL 2 434 569 1149 713
2. Charges constatés d'avance

31/12/2008 31/12/2007
Charges d'exploitation 212 496 175 600
TOTAL 212 496 175 600
b) Comptes de régularisation PASSIF
1. Charges a payer

31/12/2008 31/12/2007
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1765375 713 935
Autres dettes 0 0
TOTAL 1765375 713 935
2. Produits constatés d’'avance

31/12/2008 31/12/2007
Produits d'exploitation 10 520 6 689
TOTAL 10 520 6 689
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POWERNEXT SA

NOTE 8 — CAPITAUX PROPRES

a) Composition du capital social

Exercice clos le 31/12/2008

Nombre Valeur nominale
Actions / parts sociales composant 1161 701 10,00
le capital social au début de
I’exercice
Actions / parts sociales émises 12 467 10,00
pendant ’exercice
Actions / parts sociales remboursées
pendant ’exercice
Actions / parts sociales composant 1174 168 10,00
le capital social en fin d’exercice
b) Tableau de variations des capitaux propres
Libellé A nouveaux | Résultat 2007 Aug capital 31/12/2008 Commentaires
Capital 11617 010.00 124 670.00] 11 741 680.00|Capital souscrit et versé
Prime d'émission 470 352.96 24 836.01 495 188.97
Réserve légale 45084.00]  637244.15 682 328.15
RAN (solde débiteur) 856 581.64 -392 359.49 464 222.15|AGO 16/05/2008
. - .ssociés - dividendes 4 payer 12 500 000.00
"ITOTAL 12 989 (028.60| 12 744 884.66 149 506.01] 13 383 419.27

L'augmentation de capital observée en 2008 est consécutive a 'exercice de 12 467 options de
souscriptions d'actions ouvrant droit & 12 467 actions. La prime d'émission constate la différence entre

la valeur nominale des actions créées et le prix d'exercice des options.
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POWERNEXT SA

NOTE 9 — ANNEXES COMPLEMENTAIRES AU BILAN

9.1. Provisions et dépréciations

Exercice clos le 31/12/2008

NATURE DES PROVISIONS
ET DES DEPRECIATION

Montant
au début
de l'exercice

Augmentations
dotations
de I'exercice

Diminutions
reprises a la fin
de ’exercice

Montant
alafin
de exercice

Provisions gisements

Provisions pour investissement

Provisions hausse des prix

Amortissements dérogatoires

Dont majorations except. 30%

Provisions fiscales pour implant.
a Iétranger avant le 01/01/1992

Provisions fiscales pour implant.
a I’étranger aprés le 01/01/1992

Provisions pour préts d'installation

Autres provisions réglementées

TOTAL 1

Provisions pour litiges

45372

45372

Provisions garanties
données aux clients

Provisions pertes de marché
a terme

Provisions amendes & pénalités

Provisions pertes de change

Provisions pensions & obligations

59 372

36112

48 718

46 766

Provisions pour impots

Provisions renouvellement
des immobilisations

Provisions grosses réparations

Provisions charges sociales
et fiscales sur congés & payer

Autres provisions
our risques et charges

TOTAL 2

59372

81484

48 718

92 137

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Immobilisations titres équivalence

Titres de participation

Autres immobilisations financiéres

Sur stocks et en cours

Sur comptes clients

4340

4 340

Autres pour dépréciations

TOTAL 3

4 340

4 340

TOTAL GENERAL (1+2+3)

59372

85 824

48 718

96 477

dont - d’exploitation

85 824

48 718

dotations - financiéres

et reprises | - exceptionnelles

Titres mis en équivalence

15




POWERNEXT SA

9.2. Echéances, créances et dettes

Exercice clos le 31/12/2008

CADRE A ETAT DES CREANCES Montant brut Aun an au plus | A plus d’un an
Clients douteux ou litigieux 4 340 4 340
Autres créances clients 4 050 020 4 050 020
Dépét de garantie 78 737 78 737
Personnel et comptes rattachés 28 28
Autres créances
Etat et autres Impét sur les bénéfices 1325784 1325784
collectivités Taxe sur la valeur ajoutée 288 417 288 417
ubliques
Débiteurs divers (dont créances relatives a des 261 261
opérations de pension de titres)
Charges constatées d’avance 212 496 212 496
TOTAUX 5960 083 5881 346 78 737
CADRE B ETAT DES DETTES Montant Aunan | A plus d’un A plus
brut au plus an de cinq ans
et 5 ans au
plus
Fournisseurs et comptes rattachés 2223945 2223945
Personnel et comptes rattachés 588 943 588 943
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 522217 522217
Mo o
Etat et autres mpdt sur les bénéfices 0 0
collectivités
publiques Taxe sur valeur ajoutée 6 636 069 6 636 069
Autres impbts, taxes et assimilés 44 936 44 936
Autres dettes 12618 904 12918 904
Produits constatés d’avance 10 520 10 520
TOTAUX | 22945534 22 945 534

16



POWERNEXT SA Exercice clos le 31/12/2008

9.3. Impacts de I'application a compter du 1* janvier 2005 de la 6°™ Directive TVA

77/88/CEE.art.8d

POWERNEXT gére pour le compte des membres, la TVA collectée et déductible sur le réglement de
I'énergie en livraison pour les marchés « POWERNEXT Day-Ahead » et « POWERNEXT Futures ».
Ceci génére une dette importante vis-a-vis de la TVA a payer, s’élevant au 31/12/2008 a un montant
de: 6 138 594 €. Cette somme inclut également la TVA dont POWERNEXT est redevable sur ses
propres opérations.

En contrepartie, POWERNEXT récupére quotidiennement sur le compte de banque «LCH

CLEARNET » le montant de la TVA a reverser pour le compte des membres agissant sur ces deux
marchés. Au 31/12/2008, le montant du solde de « LCH CLEARNET » s'élevait a 15 651 392 €.

NOTE 10 - ENGAGEMENT DE GARANTIE

POWERNEXT a souscrit auprés de la Société Générale une caution bancaire au profit du bailleur des
bureaux situés au 2°™ étage de limmeuble 25 rue Louis le Grand 75002 PARIS. Cet engagement de
garantie regu est limité au maximum a un montant équivalent & 12 mois de loyers hors taxes.

Au 31 décembre 2008, 'engagement de garantie a été annulé.

NOTE 11 —~ INTERETS ET PRODUITS ASSIMILES
=l N EREIS BT FRUDUIES ASSIMILES

Charges Produits
31/12/2008 | 31/12/2007 | 31/12/2008 | 31/12/2007

Sur établissements de crédit 13177 12757 736 565 524 891
Sur opérations avec la clientéle 0 0 0 0
NOTE 12 — AUTRES PRODUITS D’EXPLOITATION BANCAIRE
———— A ey PRV IS D EAFLOITATION BANCAIRE

31/12/2008 31/12/2007
Produits divers d'exploitation bancaire 6814617 6223010
TOTAL 6814 617 6 223 010
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POWERNEXT SA

NOTE 13 — CHARGES GENERALES D’EXPLOITATION

Exercice clos le 31/12/2008

31/12/2008 31/12/2007

Charges diverses d'exploitation
. Salaires et traitements 3136933 3 489 950
. Charges sociales

- charges de retraite 306 474 362 365

- autres charges sociales 1274 569 1407 456
. Impdts, taxes et versements assimilés sur rémunérations 82 968 100 543
. Autres impdts et taxes 207 754 183 046
. Services extérieurs 4 490 700 5510925
. Charges diverses d'exploitation 56 681
Sous-total A 9499 454 11054 966
Porduits divers d'exploitation
. Charges refacturées 533153 161 757
. Transferts de charges d'exploitation non bancaires 134 034 198 753
. Autres produits divers d'exploitation 1103 1 870
Sous-total B 668 290 362 380
TOTAL (A-B) 8 831164 10 692 586
NOTE 14 — GAINS OU PERTES SUR ACTIFS IMMOBILISES

31/12/2008 31/12/2007

Moins-value sur mise en rebus 0 -54
Provision des participations dans les entreprises liées 0 15 830
Plus et moins values sur cessions d'immobilisations -7 000 16096 139
TOTAL -7 000 16 111 915

Par decision des associés du 21 décembre 2007, POWERNEXT SA a effectué un apport partiel d’actif
de son activité carbone a la SA Financiére de I'Octet. En rémunération de cet apport, POWERNEXT a
recu des titres de la société Financiére de I'Octet pour un montant de 16 millions d’euros. Le 21
décembre 2007, les titres de la société Financiére de I'Octet ont été cédés & EURONEXT Paris SA

pour un montant de 16 millions d’euros.
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POWERNEXT SA

NOTE 15 — IMPOTS SUR LES SOCIETES

a) Résultat fiscal

Exercice clos le 31/12/2008

1 - Résultat comptable (a) 3 819 505
2 - Réintégrations :
PROVISION ORGANIC 2008 25250
PROVISION INDEMNITE FIN DE CARRIERE 2008 95484
IMPOT SOCIETE 1988 244
0
Total (b) 2108978
3 - Déductions :
PROVISION ORGANIC 2007 21 802
ECARTS DE VALEURS LIQUIDATIVES OPCVM 0
PROVISION INDEMNITE FIN DE CARRIERE 2007 59372
REPRISE PROVISION SUR LES TITRES BELPEX 0
Total (c) 81174
Résultat imposable (a + b —¢) 5 847 309
b) Détail de la rubrique impdts sur les bénéfices
Montant
Charge fiscale de l'exercice 1 988 244
Crédit d'impb6t recherche 0
Crédit d'imp6t imputable aux exercices antérieurs 0
TOTAL 1988 244
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POWERNEXT SA Exercice clos le 31/12/2008

NOTE 16 - DIVERS

16.1. Précisions relatives aux options de souscription

Dans le cadre d’un plan adopté par Passemblée générale le 9 juiliet 2002, la société a attribué des
options de souscription d’actions a 'équipe dirigeante. Ces attributions ont été réalisées par tranche de
sorte que les dates de premiére et derniére levée des options sont échelonnées dans le temps.

La date de premiére levée des options attribuées dans la premiere tranche est le 8 juillet 2006 : la date
de derniére levée des options attribuées dans la derniére tranche est le 30 aoGt 2012.

Le nombre total d'actions pouvant étre émises si tous les titulaires exergaient toutes leurs options est
de 45 882 options représentant 4 % du capital, étant précisé qu'une option donne droit 4 une action. Il
est a noter que suite a 'attribution réalisée au titre de I'exercice 2005, le plan est clos.

Compte tenu du résultat net réalisé en 31 12 2008 de 3819 505 €, le résultat net par action s’établit
actuellement & 3,25 € pour un nombre total d’actions de 1 174 168. Si toutes les options étaient
exercées, le nombre total d’actions serait de 1 192 948 et le résultat net par action serait de 3,20 €.
L'effet de dilution potentielle sur le bénéfice par action est donc de 1,5%.

16.2. Plan de retraite pour le directeur général

La société continue par ailleurs & alimenter aupres d’un assureur le plan de retraite complémentaire
concernant le directeur général.

16.3. Rémunération des mandataires sociaux

Cette information n’est pas communiquée, car elle reviendrait a fournir une rémunération individuelle.
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